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Tydzien spekulaciji i plotek ze szczytem przywédcow w tle

Poczatek tygodnia w wykonaniu
eurodolara nie byt zbyt udany. Od poczatku
poniedziatkowego handlu w Europie do
wtorkowego zamkniecia, kurs paru EUR/USD
zanotowat spory spadek do poziomu 1,3660.
Przecene wspdinej walucie zafundowaly
obawy zwigzane z rynkowymi spekulacjami o
obnizce ratingdw czlonkéw Strefy Euro. Nie
dotyczyty one jednak krajow PIIGS, gdyz

ciecia ich wiarygodnosci juz nikogo nie

dziwig. Tym razem plotkowano, ze moze by¢
to Francja albo Niemcy. W tym przypadku
ewentualna redukcja oceny kredytowej
skutkowataby panikq na rynkach. Dodatkowo
tygodnia  pule
niezadowolenia powiekszyt niemiecki minister

w  pierwszych  dniach

finansow, ktory stwierdzit, ze podczas
zaplanowanego szczytu przywodcoéw  Unii
Europejskiej nie zostanie przedstawiony
kompleksowy plan poradzenia sobie z
rozczarowato

kryzysem zadluzenia. To

inwestorow, gdyz 9 pazdziernika kanclerz
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Niemiec i prezydent Francji obiecywali

zupetnie co innego.

Zmiana sytuacji na eurodolarze
nastgpita dopiero we wrotek po potudniu.
Sygnat do wazrostow daty amerykanskie
pozytywnie

zareagowaly na dobre wyniki kwartalne

indeksy  gietdowe,  ktore

spotek. Réwniez spekulacje prasowe o
rzekomym porozumieniu miedzy Niemcami a
Francja ws. lewarowania Europejskiego
Funduszu Stabilnosci Finansowej rozpality na
nowo oczekiwania, co do sposobow walki z
kryzysem zadtuzenia. Dzieki temu w $rodowe
popotudnie, mimo zdementowania
wczesniejszych doniesien o funduszu kurs

pary EUR/USD znalazt sie przy poziomie

1,3860. Inwestorzy bardziej bowiem wierzyli
w pozytywne rozstrzygniecie catej sprawy,
zwlaszcza po doniesieniach z niemieckiego
ministerstwa finansow, ktore poinformowato
0 prowadzeniu pozytywnych i owocnych
rozmoéw ws. lewarowania EFSF. To jednak
nie wystarczyto na dluzsze utrzymanie
dobrego sentymentu. Zwilaszcza po tym jak
spotkanie prezydenta Francji z kanclerz
Niemiec ws. dziatan antykryzysowych
zakonczyto sie impasem oraz brakiem

komentarza z obu stron.

Brak oswiadczenia po spotkaniu
przywodcow dwoch najwiekszych gospodarek
Eurogrupy zasialo sporo niepewnosci w

inwestorach, co odbito sie mocno na
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notowaniach  eurodolara. Ucieczka od
ryzykownych aktywdéw znéw sprowadzita kurs
tej pary w okolice tygodniowych minimoéw.
Na odbicie pozwolita dopiero czwartkowa
wytycznych  dla

dziatania EFSF. Mimo, ze prezentowane

nieoficjalna  publikacja
zalozenia odbiegaty zasadnoscig od obecnie
panujacej sytuacji w Strefie Euro rynek z
entuzjazmem przyjat tq propozycje. Jednak
wynikajacy stad szybki wzrost notowan w
niedtugim czasie zakonczyl sie realizacjg
zyskow. Poczatkowo umiarkowana obnizka
kursu pogiebita sie znaczaco po pojawieniu
sie prasowych doniesien o checi przetozenia
szczytu przywodcéw przez Niemcy. To mocno
zaniepokoito rynki, zwlaszcza po tym jak w
Srode  wieczorem

nastgpit impas w

rozmowach na linii  Paryz — Berlin.

Uspokojenie nastapito dopiero w czwartek
wieczorem, gdy tym razem po rozmowie
Merkel z

Angeli Nicolasem Sarkozym

opublikowano o$wiadczenie, w  ktdrym
potwierdzono niedzielny szczyt. Nie dato to
jednak wytchnienia, bowiem zapowiedziano
rowniez, Zze na szczycie nie zapadng
kluczowe decyzje. Poza tym oba kraje po raz
kolejny zdeklarowaty che¢ ratowania Grecji i

wyciggania Strefy z dtugu.

Ostatni dzien tygodnia réwniez nie dat
inwestorom spokoju. Od samego rana
uczestnicy rynku z europejskiej czesci handlu
dyskontowali réwnego rodzaju doniesienia.
aktywow

Przez wyprzedaz ryzykownych

wyrazili oni swoje niezadowolenie z
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postepowan politykdw. Niewiele pomogto

zapowiedzenie kolejnego szczytu
przywodcow na Srode, gdyz i wtedy mogq
nie zapas¢ kluczowe dla rynkéw decyzje.
Bardziej poprawie nastrojow przystuzyly sie
informacje plynace ze zrodet niemieckich,
wedtug ktdrych nie ma zbyt duzych rdznic
miedzy Francjg a Niemcami ws. dziatan.
Kitopoty

skomplikowanych zagadnien technicznych.

wynikajq natomiast ze
Dodatkowo jak donosity agencje na sobote

zapowiedziano rozstrzygniecie kwestii
dokapitalizowania bankéw.  Dzieki temu
inwestorzy bardziej przychylnie spojrzeli na
to co moze sie wydarzy¢ w weekend. To

sprzyjato popytowi na wspolng walute.

W tym tygodniu

walutowa przemieszczata sie w bardzo

gtéwna para

szerokim kanale konsolidacyjnym pomiedzy
1,3650 a 1,39. Dodatkowo amplituda wahan
byta znaczaca. Eurodolar rozpoczat tydzien
od silnych spadkéw. Nieudane proby
przebicia sie przez 1,39 zakonczyly sie
dwudniowym schodzeniem w dot az do
poziomu 1,3650. Jednak byki nie zamierzaty
rezyggnowaC i w miare uplywu czasu
systematycznie odrabiaty straty az do
1,3860. Tam przewaga popytu skonczyta sie i
po krétkim czasie kurs znow oscylowat w
okolicy tygodniowych miniméw. Trwalej
sytuacja zaczeta sie odwracaC dopiero w

czwartkowe popotudnie. Eurodolar ponownie
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zaczat dynamicznie zmierzaé na pdinoc,
dzieki czemu piatkowg sesje europejskq
konczyt w okolic wartosci 1,39.

Poczatek tygodnia obie pary ziotowe
zaczety od mocnego ruchu na potnoc.
Ostabienie rodzimej waluty wynikato w
znacznej mierze z wysokich obaw rynkowych
o mozliwos¢ zredukowania wiarygodnosci
kredytowej Niemiec i Francji. Te dwa kraje, a
w zasadzie banki z tych krajéow majq jedne z
najwiekszych ekspozycji na grecki diug. Na
to niezbyt przychylnie patrza agencje

ratingowe,  zwlaszcza w kontekscie

mozliwosci ogtoszenia przez kredytobiorce z
Réwniez

potudnia niewyptacalnosci.

postanowienia ©0 nie podejmowaniu na

niedzielnym szczycie kluczowych decyzji
negatywnie nastrajato rynki. Poprzez to w
ciggu dwoch pierwszych dni pary ziotowe
dobity do istotnych pozioméw 4,38 dla
EUR/PLN i 3,20 dla USD/PLN.

Szybkie podejscie pod kluczowe opory
na szczescie zakonczylty sie dla rodzimej
waluty odreagowaniem. Lepsze globalne
nastroje pozwolity odzyska¢ ziotemu czesé
poniesionych strat. Bardziej widoczne to byto
USD/PLN. Druga para po

umiarkowanym zejsciu charakteryzowata sie

na parze

znacznie wiekszq stabilizacjg notowan. Ten
stan trwat jednak tylko do potudnia w $rode.
Wtedy to eurodolar znéw zaczat chyli¢ sie ku

kolejnemu upadkowi ciggnac za sobg inne
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mniej pewne waluty. Szum informacyjny
zwigzany z niedzielnym szczytem, duza liczba
plotek i niepotwierdzonych faktow nie
sprzyjat bowiem spokojnemu inwestowaniu.
Dlatego tez inwestorzy w  czasie
rozchwianych rynkdw preferowali bezpieczne
przystanie m.in. dolarowa. Poza czynnikami
zewnetrznymi  rodzimej walucie bardzo
zaszkodzita wypowiedz jednego z analitykow
agencji Moody’s. Stwierdzit on, ze brak
znaczacych i konsekwentnych  dziatan
polskiego rzadu ws. konsolidacji finanséw
publicznych moze doprowadzi¢ do obnizenia
perspektywy ratingu Polski. To zdecydowanie
ztotego,  ktory

pogorszyto  postrzeganie

ostabit sie do dawno niewidzianych

poziomdw. Na szczescie sytuacja zmieniat sie

ostatniego dnia tygodnia. Mimo

poczatkowych oporéw rodzima waluta w
miare zblizania sie do konca sesji
europejskiej zyskiwat na wartosci coraz

bardziej.

Zioty rozpoczat tydzien od znacznego
ostabienia. Z poziomu ostatnich miniméw w
ciggu pottora dnia dotart do istotnych oporow
3,20 na USD/PLN i 4,38 na EUR/PLN. Na
szczeScie dla rodzimej waluty te wartosci
wytrzymaty napér bykéw. Jednak po
chwilowym spadku kurséw inwestorzy znow
przystapili do wyprzedazy ziotego i tym
razem wspomniane poziomy zostaty szybko
przetamane. Poprzez to w tym tygodniu zioty
ustanowit nowe maksima 3,23 zilotego za

dolara i 4,42 zlotego za euro. Te wysokie
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wartosci utrzymaly sie tylko przez krétki czas
i pod koniec piatkowej sesji europejskiej
zagraniczne waluty byly juz sporo tansze.
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